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Ticho pred birkou?

Predchadzajuci tyzden bol, ¢o sa tyka obchodovanych objemov podstatne

Kurzy indexov aakcii su zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného dita

Index BODY

% zmena za

chudobne;jsi, nakol’ko trhmi uz nehybali vyjadrenia centralnych bankarov, ako ) i
VA Lps o VN Spolo¢nost  Mena tyzden  rok
tomu bolo o tyzden skor. Index volatility VIX sa pocas tyzdiia takmer nepohol a
vacsinu tyzdna sa drzal extrémne nizko, ked’ bol bud’ tesne nad, alebo pod SR-SAX  Boby 1821 0.3 -10.3
hranicu 12 bodov. Akciové trhy abstrahovali od akychkol'vek rizik, potvrdzovali =
. , , 5 , o .. CR - PX BODY 9949 -42 0.2
Svoju rastovii naladu, nakolko centralne banky pokracuji vo svojich EEZ ok 5760 72 280
:Jlgtfizjeliljlach, ¢o je vodou na mlyn aj pre ich d’alsi rast. Ale pod'me pekne po Komeréni b. czk 39500 44 46
: ) B 02 CZK 310.0 -5.7 -175
Pondelkovym obchodovanim, ktoré bolo klasicky chudobné na fundamenty, Unipetrol  czk 1700 -09  -1.7
bo.lou z ﬂ(onomiclf}'lch udajov zalvlj'imavé sledqva'g’ len slabsie d,éta z dru.fjf-:-j NWR czK 743 16 -46.6
najvacsej ekonomiky sveta, ato Ciny. V medziro¢nom porovnani sa tamojSia = p_ _wic20 gopy 24863 -02 61
priemyselna vyroba, spolu smaloobchodnymi trzbami, dostali v januari = ygym PLN  169.6 2.5 101
a februari na mnohoro¢né minimalne Grovne. V pripade trzieb rastli medziroéne = pgkao PLN 1642 2.2 6.0
0 12.3 percenta, ¢o je najmenej od roku 2005 avyroba rastla ,len“ 09.9  pkN Orlen pPLN 548 .36 47.9
percenta, ¢o je minimalna uroven dosiahnutd naposledy v roku 2009. Co by za =~ PKO BP PLN 350 24 -1.9
tieto Cisla dala Eurdpa, USA, no od Ciny sme si predsa len zvykli na lep$ie ¢isla. = HU-BUX  Boby 18355.0 -3.8  -5.3
Trhy sa aj napriek tomu v pondelok zmenili len vel'mi malo. Uz tieto data v§ak =~ MOL HUF 16660.0 -53 -16.5
naznacuju, ze s ¢inskou ekonomikou nemusi byt v prvom kvartali vSetko = Mtelekom  HUF 3960 -2.7 -315
v poriadku, a preto buda headlinové ¢isla z Ciny v blizkom obdobi puatat’ velka =~ OTP HUF 46500 -3.8 189
pozornost. Utorok pokracoval pokojnym obchodovanim a objemy sa drzali = Richter HUF 337000 -32 -12.4
velmi nizko. Najzaujimavej$im fundamentom bol len pokles vyrobnej produkcie =~ AU-ATX ~ BODY 24965 -2.1  12.6
vo Velkej Britanii, ktora medzimesacne poklesala o 1.5 percenta, pricom odhad =~ Erste Bank EUR 239 65 278
hovoril o nulovej zmene. Streda priniesla aspoii par zaujimavych makro dat. ~OMVAG  EUR 344 -l9 221
V USA réstli v januari, tak maloobchodné trzby (+1.1 percenta), ako aj ich = Raiffeisen EUR 298 05 135
jadrovy ekvivalent (+1 percento). Ked'ze konsenzus pri oboch hovoril len 0 0.5 =~ Télekom AU EUR 58 13 -330
percentnom prirastku ana trhu neboli iné dolezitejSie fundamenty, dolar I TE——
o p . N , E.ON EUR 131 -1.0 -29.2
reagoval voéi euru prerazenim hranice 1.3 a zamieril aZ k hodnote 1.2925 dolara Siemens R 935 03 64
za jedno euro. Euru nepomohla ani poteSujiica sprava z Irska, ktoré predalo 10 Allianz CUR 112'3 0'0 21'4
ro¢né dlhopisy v objeme 5 miliard, s priemernym vynosom 4.15 percenta. Irsko : : :
y . R , y R FRA-CAC40 BoDY 3844.0 0.1 7.4
sa tak pomaly, ale isto vracia na dlhopisovy trh, ved’ naposledy emitovalo dlh L = "o\ EUR 92 01 .78
este v’roku 2019, pr.(-j‘d poskyytnuhm finanénej lpJ?kalﬁ od med'zmarO(_inyd? BNP Paribas EUR 440 14 130
veritel ov. Ostatné krajiny, ktorynrl bola pomoc taktiez uz ps).skytnuta, by si 1}1ah Sanofi-Avent. EUR 759 00 27.9
z reforiem a}krokov Irska brat’ prlklacll ,»-ako na vec®. Na zamatkp som spominal, = HoL . AEX Boby 3536 03 55
ze cely minuly tyZQeﬁ, .bez dolezitych fundamentov, sa niesol v znarpeni Royal Dutch EUR 254 -03 6.8
pozvolného rastu akcii. Tieto slova dokazuje aj fakt, ze vo Stvrtok si americky = ynilever NV EUR 309 -1.2 189
akciovy index Dow Jones pripisal na svoje konto 10 rastova seansu za sebou, €0 = BE-BEL20 BoDy 26286 -0.1 12.1
je najdlhsia ,,zelena™ $ntra od roku 1996. Kvoli mensiemu volume sice neboli = GDF Suez  EUR 146 -07 -27.2
posledné rasty nijako vyrazné, no kazdy rekord sa pocita. Stvrtok bol aj prvym = InBev NV EUR 731 -1.5 341
neformalneho stretnutia ministrov eurozony, ktoré sa konalo az do sobotného = RO-BET  Boby 57532 1.0 9.8
rana. Najdolezitej$imi vystupmi zo summitu st skutocnosti, ze Cyprus na = BRD RON 89 -04 -17.0
odvratenie mozného bankrotu dostane nie pévodnych 17 miliard, ale len asi 10 =~ Petrom RON 05 41 200
miliard eur. Krajina sa snaZi ziskat’ pomoc na viacerych frontoch, ved’ aktudlne = BG-SOFIX Boby 3795 -26 20.8
rokuju aj sruskou stranou o pripadnej finanénej pomoci. Dalej Irsku = CBBACB  BGN 43 -28 154
a Portugalsku bude zrejme predizena splatnost’ zachrannych tiverov, ktoré im =~ Chimimport BGN 14 00 -45
boli poskytnuté, no konkrétnosti eite nie si zname. Po zverejneni lepich = S!-SBITOP BODY = 6116 1.3 6.1
ziadosti o podporu v nezamestnanosti v USA sa v tento defi podarilo spolo¢nej =~ Krka EUR 493 43 -34
curépskej mene dostat’ spit’ nad 1.3. Tie klesli len na 332 tisic, pri odakavani =~ Petro! EUR 2200 11 348
rastu na 348 z 342 tisic. Zaver tyzdna patril miernym vypredajom, nakolko ER'CiOZEX BODY Zggi'z '8'; 73';‘
investori vyberali Cast’ ziskov a v USA necakane klesla spotrebitel'skd klima Il\?rl (:1a f.te :EE 4214'0 "1'2 17'0
University of Michigan na 71.8 bodov, pricom odhad bol rast na 78.2 bodov z : : : ‘
, AR . ., TR-ISEN.30 BODY 103178.9 -0.7 384
urovne 77.6 bodov. Celkovo bol uplynuly tyZzdefi pokojny, no vo vzduchu visi
, .. .. v o e , « Akbank TRY 93 -13 314
otazka, ¢i to len nie je prilisné ,ticho pred burkou®. ; .
. , ot L AT, . . IS Bankasi TRY 6.7 -06 612
Z podnikovych akcii nas najviac zaujali prioritné akcie automobilky Volkswagen
(VOW3), ktoré za posledny tyzdei stratili az 5.7 percenta, nakol’ko sklamanim
bol’ zverejneni vyhlad pre aktualny rok 2013. Napriklad investor Waddel&Reed
predal az 5.78 miliéna akcii v objeme 914 milionov eur a poslal cenu akcie VYPRACOVAL
nadol. Naopak darilo sa akcidm spolo¢nosti France Telekom, ktoré rastli
ey .. . 1 . Lo M Miroslav Blahusiak
priblizne 7.7 percenta v reakcii na mozné budovanie vlastnej siete, o by malo
samozrejme pozitivny dopad na buduci vyvoj akcii. Aktualny tyzdefi nas Cakaji Analytik

nasledujuce zaujimavé makro data: CPI z Velkej Britanie, nemecky a eurdpsky
ZEW eckonomicky sentiment, stavebné povolenia z USA, zapisnica FOMC
v USA, HSBC vyrobné PMI z Ciny, podobne Philadelphsky vyrobny PMI
v USA, atiez Ifo nemecka podnikatel’ska klima a iné.
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi

papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i

k stratam. Spolo¢nost’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt

regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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